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MEX: Consumidores moderan su pesimismo 3 de julio de 2026
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e Enjunio, la confianza del consumidor se ubicé en 43.8 pts, lo que significo analisis@monex.com.mx

un avance de 0.4 pts respecto al mes previo.

e En su comparacién anual, el indicador se ubicé 1.8 pts por debajo del
nivel observado en junio de 2025 (45.6 pts).

e Hacia delante, el enfriamiento del mercado laboral y la incertidumbre
comercial seguiran condicionando la inversion, la actividad econémica y
la confianza del consumidor.

La confianza repunta en junio, aunque persiste el deterioro anual

En junio y con cifras desestacionalizadas, el Indicador de Confianza del Consumidor

Indicador de confianza del

(ICC) se situd en 43.8 puntos (pts), lo que significé un avance mensual (m/m) de 0.4 consumidor y sus componentes *
pts. Con ello, el indicador mostré una recuperacion tras haber alcanzado en mayo may-26 jun-26
su nivel mdas bajo en mas de cuatro afios. Sin embargo, en términos anuales, Indicador General 43.4 438
registré una disminucién de 1.8 pts, hilando dieciocho meses consecutivos en Situacion actual del hogar 200 >1.2
., Situacion futura del hogar 57.4 56.4
contraccion. Situacion actual del pais 36.8 37.5
Situacién futura del pais 43.4 43.7
Durante el periodo, cuatro de los cinco componentes mostraron avances respecto Posibilidades actuales de 20.0 30.0
a sus niveles de confianza del mes previo. Destacaron el incremento en la confianza compra

Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI.

sobre la situacién econdmica actual de los hogares (+1.2 pts m/m) y en las 1Cifras desestacionalizadas.

posibilidades actuales de compra de bienes semiduraderos (+1.1 pts m/m),

ubicdndose en 51.2 y 30.0 pts, respectivamente. Asimismo, la confianza respecto a

la situacién econdmica actual y esperada del pais dentro de doce meses registré *Para consultar nuestro reporte anterior,
. da click aqui.

aumentos moderados de 0.7 y 0.3 pts, alcanzando niveles de 37.5 y 43.7 pts,

respectivamente. En contraste, la confianza sobre la situacion econdmica futura de

los hogares disminuyd 1.0 pt respecto al mes anterior, para situarse en 56.4 pts e
hilar dos retrocesos consecutivos.
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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A tasa anual, los resultados muestran un deterioro generalizado en los
componentes del indicador, con excepcién de las posibilidades actuales de compra,
gue avanzaron marginalmente 0.6 pts. Por su parte, la percepcion de la situacion
econdmica actual de los hogares y del pais registrd caidas de 0.4 y 3.4 pts,
respectivamente, mientras que las expectativas sobre la situacién econdémica
futura de los hogares y del pais disminuyeron 1.5 y 4.4 pts. En conjunto, estos
movimientos sugieren un deterioro persistente en la confianza de los
consumidores.

Indicadores complementarios: 6 de los 10 indicadores marcaron un avance

En la encuesta de junio, la percepcion de los hogares mostré una recuperacién de
confianza en términos mensuales. Se registré una mejora en 6 de los 10 indicadores
complementarios, entre ellos: la capacidad actual de ahorro y la esperada los
proximos doce meses; las posibilidades actuales de compra del individuo
(alimentos, ropa y zapatos); las posibilidades de adquisicion de un vehiculo nuevo
o usado y las expectativas de un buen comportamiento de precios en los siguientes
doce meses. En contraste, 4 indicadores registraron un retroceso, de los cuales
destacan: la situacion del empleo en el pais dentro de los siguientes doce meses;
las posibilidades de construccién o remodelacion de vivienda y las posibilidades de
vacacionar en los préximos doce meses. En términos anuales, persiste un
sentimiento de pesimismo entre los hogares, pues 6 de los 10 indicadores
exhibieron retrocesos.

¢Qué esperar?

Las cifras de junio contindan reflejando un deterioro en la confianza de los
consumidores respecto a los niveles observados hace un afio, por lo que la
tendencia general permanece a la baja. No obstante, se observd una moderacion
en la intensidad de este deterioro y, en términos mensuales, el indicador registrd
un avance tras haber alcanzado en mayo su nivel de confianza mas bajo en varios
anos. Esta mejora responde a un entorno en el que la actividad econdmica del pais

ha mostrado cierta recuperacién, aunque mantiene un bajo dinamismo. Asimismo,
la inflacidn anual mostré una desaceleracidn durante la 1Q de junio, al ubicarse en
3.55%, ajustandose al intervalo objetivo de Banco de México. Por otra parte, los
avances en las negociaciones entre Estados Unidos e Iran contribuyeron a reducir
parcialmente la incertidumbre global, propiciando una caida en los precios
internacionales del petrdleo.

Hacia delante, el enfriamiento del mercado laboral y la incertidumbre asociada al

entorno comercial seguirdn siendo factores de riesgo para la inflacién y la actividad
econdmica. En este contexto, la transicidon hacia un esquema de revisiones anuales
del T-MEC podria incrementar la cautela de los agentes econdmicos, con
implicaciones para la inversidon y, en consecuencia, para la confianza del
consumidor.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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